ITEMA 9.- SECTOR FINANCIEIRO

I. INTRODUCCION

Separamos o sector financeiro e profundizamos na sta analise pola importancia que xoga nas economias desenvolvidas

e as particularidades que presenta.

Definicidn de Sistema Financeiro: Relacidns financeiras que tefien lugar entre axentes que se canalizan a través dos
mercados e institucions e se materializan en instrumentos.

Union Monetaria Europea
Desaparece moeda nacional e Politica Monetaria
Acelerase o proceso de apertura o exterior e liberalizacion iniciado en 1978
Pasaporte Unico = autorizacion e supervision nacional
Quedan particularidades de cada pais

II. RASGOS DA EVOLUCION DO SISTEMA FINANCEIRO ESPANOL

Medra mais ca economia: O conxunto de pasivos e activos en Espafia representaban o 425 % do PIB en 1985 e 700%
en comenzo século XXI.

Proceso de desregulacion ( control de cambios e Coeficientes de investimento obligatorio )

Aparecen novos mercados (Débeda Publica)

Reformase o mercado de valores

Constante aparicion de novos productos: supercontas,fondos investimento, seguros

. ESTRUCTURA
Organos Politicos (M.E.H. e CC.AA!, executivos e supervisores (Banco Espafia (BE), Comision Nacional do Mercado
de Valores (CNMV), Direccion xeral seguros(DXS).
BE forma parte da autoridade monetaria europea (SEBC) Supervisa e controla as entidades de crédito,
mercados interbancario, de divisas e débeda publica anotada (en colaboracion ca CNMV)
CNMV supervisa e inspecciona o mercado de valores e 0s que intervefien neles
DXS supervisa e inspecciona a empresas de seguros, fondos de pensions e as suas sociedades xestoras

Entidades Financeiras: bancos e caixas de aforro

Entidades mais importantes (bancos e establecementos financeiros de crédito, sociedades e axencias de valores,
sociedades xestoras de instrumentos de investimento colectivo, compafiias de seguros e financeiras auxiliares ademais
das participacions industriais-lirnitadas).

Proceso de desregulacion iniciado nos setenta para eliminar intervencién da administracion (tipos

operacions, capacidade de expansion xeogréfica, tipo interese, asignacion de recursos financeiros-

circuitos de financiamento privilexiado) que sobrepasa o obxetivo de manter a estabilidade e protexer

clientes (fondos propios e control de riscos).

1974 Liberdade ampliacion sucursais

1979 Liberdade establecemento caixas en CC AA

1989 Liberdade establecemento caixas en Espafia

1977-1992 Desmantelamento coeficientes investimento obrigatorio

1987 Liberalizacion tipos interese depositos

Homoxeneizacion da entidades (caixas, cooperativas de crédito e bancos). Antes de 1977 as caixas non

podian realizar operaciéns de moeda extranxeira nin desconto comercial.

1978 empeza a permitirse a entrada da banca extranxeira con limitacions.
Ata agora as entidades nacionais copan o mercado bancario dos seus paises de orixe a pesar da eliminacion das
barreiras legais e administrativas. En Espafa reducese a cuota da banca extranxeira: maior nimero de
sucursais, mellor cofiecemento das preferencias e caracteristicas dos usuarios potenciais e
custes de cambio (tramites, domiciliacién, cofiecemento persoal)

Proceso de concentracién: Especialamente nosbancos pero caixas tamen pasan de 67 en 1989 a 48. Neste Gltimo caso
fomentado polas CC AA a nivel interno

pero "impedido™ hacia fora. Outra particularidade é a imposibilidade de mercar una caixa e necesidade de

fusionarse.

1 Con diferencias entre elas as CC.AA. tefien competencias en Caixas aforro e Cooperativas de Crédito pero tamén en
banca e mercados de valores.



Tamén se producen acordos ou toma de participacions en Europa e sudamérica.

Obxetivos da concentracion: Economias de escala e Dimensién da UE.
Racionalizar rede operativa con altos custes de explotacion
Basta con que un nimero relativamente reducido de grandes entidades plantexe intervir no
ambito europeo para que o resto se vexa ameazado pola competencia que este feito poida
supofier pero non tanto sair a Europa.

Contraste: Altos custes de explotacidn e marxe fiannceiro e 0 mesmo tempo dos beneficios mais

altos de Europa.
Nos ultimos anos consatase unha reduccién na marxe de intermediacion do sistema bancario espariol que
era en Espafia un 34 % maior ca nos catro paises mais eficientes da UE.

Mercados: O mercado de valores esté integrado por:
Bolsa de valores
Débeda publica anotada creada en 1982 que rexistra mais transaccions ca bolsa e ofrece mais liquidez
Mercados organizados de opcidns e futuros financeiros
Asociacion de intermediarios de activos financeiros

Instrumentos
Desintermediacion no financiamento
Retroceso do crédito bancario e avance de formulas mais baratas de financiamento, é decir,
valores negociables en renda fixa? (obligaciéns e valores a curto prazo) e variable (acciéns e
participaciéns en fondos de investimento ).
Os limites o proceso desintermediacion estan na caida na marxe de intermediacién bancaria, a
imposibilidade de acudir o mercado de valores (so S.A. na teoria pero na practica mais
esixencias) e a rapidez dos créditos bancarios.
Maior investimento institucional
Fondos de Investimento
Reservas técnicas de seguros (Fondos de Pensiéons)
Accions medran pola marcha da bolsa (1985-89 e 1995-98)
Non pola maior presencia de capital social en empresas. Sirve mais de mercado
secundario que primario (achegar recursos as unidades productivas).
Medran as obligacions
Os non residentes deixan de tributar en renda fixa. Medran as de medio e longo plazo
pero caen as de curto.
Caen os depositos mais liquidos pero aumentan os de plazo e aforro e tamén as cesions
temporais de activos ou repos.
Reducese o crédito en moeda extranxeira pero aumenta a sUa utilziacion en dépositos
Axentes
Activos e pasivos dos axentes: Entidades financeiras (40% de ambos); familias (25% activos) Empresas
non financeiras (25% pasivos) Forte avance do sector exterior (mais 10% activos e pasivos).

2 So renda fixa se conserva ata vencemento. Cando existe moita variacion do tipo de interese e se negocian no
mercado o rendemento pode variar. Na practica utilizase mal



